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Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima
sa javnom ponudom i alternativnim investicionim fondovima

Heroja Milana Tepica 4,
11040 Beograd - Savski Venac

IzveStaj / novembar 2025.

PROMENA VREDNOSTI INVESTICIONE
JEDINICE FONDA

EUR RSD
Novembar202s.  0.55%  0.69%
e B sy 10.64%  10.99%
s B s 11.60%  12.00%
0d osnivanja 23.57% 23.80%

(20.12.2023 - 30.11.2025)

DATUM POCETKA RADA

VREDNOST INVESTICIONE JEDINICE 01.10.2025.
VREDNOST INVESTICIONE JEDINICE 30.11.2025.
GODISNJA NAKNADA ZA UPRAVLJANJE

ULAZNA NAKNADA

IZLAZNA NAKNADA

GODISNJI TROSKOVI KASTODI BANKE

NETO IMOVINA FONDA NA 30.11.2025.

NETO IMOVINA FONDA NA 30.11.2025.

KRETANJE VREDNOSTI INVESTICIONE
JEDINICE FONDA

20.12.2023.

122.98 EUR / 14,417.56 RSD
123.57 EUR / 14,506.12 RSD
2.3%
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4,079,882,069.06 RSD

34,755,677.30 EUR
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VALUTNA STRUKTURA FONDA
NA DAN 30.11.2025.

STRUKTURA PORTFOLIJA NA
DAN 30.11.2025.

ZEMLJA ULAGANJA

KORPORATIVNE OBVEZNICE SRBIJA
0
RSD 52.91% AKCIJE SRBIJA
AKCIJE SAD, EVROPA
0 . ;
L 37.43% KRATKOROCNI DEPOZITI SRBIJA
DRZAVNE OBVEZNICE SRBIJA
0
usb 9.67% GOTOVINA SRBIJA

%

10.94%
0.70%

10.49%
21.56%

53.51%
2.80%

VALUTNA STRUKTURA FONDA
NA DAN 30.11.2025.

EUR
9.67%

25.00%
20.00%

15.00%

usD
37.43%

10.00%

5.00%

RSD
52.91%

0.00%

PROMENA VREDNOSTI INVESTICIONE

JEDINICE FONDA

DRZAVNE
OBVEZNICE
53.51%

PRETHODNO OSTVARENI PRINOSI NE PREDSTAVLJAJU GARANCIJU BUDUCIH REZULTATA. BUDUCI PRINOSI MOGU BITI VISI ILI NIZI OD RANIJIH.
INVESTICIJE U UCITS FOND NISU OSIGURANE KOD AGENCIJE ZA OSIGURANJE DEPOZITA ILI BILO KOJE DRUGE AGENCIJE. IAKO FOND TEZI POVECANJU VREDNOSTI IMOVINE, GUBICI OD INVESTIRANJA ZBOG RIZIKA OPISANIH

U PROSPEKTU SU IPAK MOGUCI.

STRUKTURA PORTFOLIJA NA DAN

30.11.2025.

KORPORATIVNE
GOTOVINA ' OBVEZNICE

2.80% 10.94%

\

AKCIJE
SRBIJA
0.70%

AKCIJE
SAD, EVROPA
10.49%

KRATKOROCNI
DEPOZITI
21.56%

PRINOS INVESTITORA OD ULAGANJA U UCITS FOND ZAVISI OD PRINOSA UCITS FONDA | VISINE NAKNADA KOJE INVESTITOR PLACA PRILIKOM STICANJA, ODNOSNO OTKUPA INVESTICIONIH JEDINICA.
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RICA ++ |+++
TRZISNA DESAVANJA *

Novembar je na globalnim finansijskim trZiStima obeleZen meSovitim tonom. lako su
niZe referentne kamatne stope i dobrim delom solidni kvartalni rezultati iz SAD i dalje
pruZali podrsku sentimentu, investitori su bili oprezniji zbog signala da dalji ciklus
popustanja monetarne politike moZda nece uslediti oéekivanom dinamikom. Fiskalna
neizvesnost, rizici po izvozne sektore i geopoliticka previranja ostali su kljuéne teme.

Evropska trZista su usled toga takode ostala uglavnom bez znacajnijih pomaka. Slabiji
industrijski indikatori i niska eksterna traZnja nastavili su da pritiskaju evropsku
privredu, dok su investitori ¢ekali jasnije smernice od Evropske centralne banke.
Nemacki DAX belezi blagi pad od 0,51%, dok je britanski FTSE 100 ostao nepromenjen.

> Narodna banka Srbije zadrzala je referentnu kamatnu
stopu na nivou od 5,75%, dok je medugodisnja
inflacija u oktobru 2025 iznosila 2,8%, ¢ime se
nastavlja znacajan pad od avgusta meseca 2025.

~ HAPOITHA BAHKA CPBIJE Ocekivanja su da ¢e se inflacija u narednom periodu
- NATIONAL BANK OF SERBIA kretati u okviru ciljanog koridora. Dinar je stabilan u
odnosu na euro, dok je dolar ojacao u odnosu na
dinar.

> Na americkim trziStima kapitala doslo je do stagnacije. Uprkos solidnim rezultatima najvec¢ih americkih
kompanija, kretanja na berzama tokom novembra bila su meSovita - S&P 500 je blago porastao za 0.13%,
Dow Jones je uvecao vrednost za 0.32%, a NASDAQ Composite je opao za 1.51%. Federalne rezerve su tokom
novembra zadrzale naglaSenu opreznost. lako je doSlo do novog smanjenja kamatne stope u oktobru (-25 bp
na raspon 3,75%-4,20%), FED je jasno naglasio da dalji rezovi nisu garantovani, Sto je ohladilo ocekivanja
trzista.
U Srbiji je zabeleZzen minimalan rast vodeceg berzanskog indeksa BELEX15 od 0,16%, dok je Indeks BELEXLine
opao za 1,73% uz pad prometa u odnosu na oktobar 2025.

P> Novi fond - Vista Rica Origin

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Vista Rica tokom novembra nastavilo je da odrzava
visokolikvidan i diversifikovan portfolio, u skladu sa strateskim ciljem oCuvanja stabilnosti prinosa i aktivnog
upravljanja trziSnim rizicima. U skladu sa strategijom Sirenja investicionih mogucnosti i diversifikacije izvora
prinosa, tokom novembra je osnovan novi investicioni fond - Vista Rica Origin. Proces javnog poziva uspesno
je okoncan krajem meseca, nakon Cega je fond poceo sa radom. Vista Rica Origin investitorima ¢e omoguciti
pristup trzistima plemenitih metala i robe, Cime se otvara nova kategorija investicionih proizvoda u okviru
Vista Rica ponude. Ocekuje se da fond doprinese Sirem spektru investicionih opcija i dodatnom unapredenju
ukupne diversifikacije portfolija pod upravljanjem.

Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima Heroja Milana Tepica 4,
sa javhom ponudom i alternativnim investicionim fondovima 11040 Beograd - Savski Venac





